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@ Hillerad Forsyning

1. Valg af dirigent
Bestyrelsen foreslar, at borgmester Kirsten Jensen vaelges som dirigent.

Beslutning

Som dirigent valgtes borgmester Kirsten Jensen, der med de mgdendes enstemmige
tilslutning konstaterede, at generalforsamlingen var behgrigt indkaldt og at hele
aktickapitalen var repraesenteret, og at generalforsamlingen var lovlig og
beslutningsdygtig.

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgsbne regnskabsar

Bestyrelsen fremlagde og gennemgik ledelsesberetningen for selskabets virksomhed i
det forlgbne regnskabsar.

Beslutning

Generalforsamlingen tog ledelsesberetningen til efterretning.

3. Forelaaggelse af &rsrapport og koncernregnskab til godkendelse

Der foreld en af ledelsen underskrevet &rsrapport for perioden 1. januar 2018 til 31.
december 2018.

Arsrapporten udviser et overskud pd 8.532 tkr. efter skat og en egenkapital pa
1.672.435 tkr.

Bilag:
Arsrapport 2018

Beslutning

Den fremlagte &rsrapport, herunder regnskabet, blev vedtaget.

4. Beslutning om decharge (ansvarsfritagelse) for direktionen og bestyrelsen

Beslutning
Generalforsamlingen besluttede at meddele decharge til selskabets direktion og
bestyrelse.

5. Beslutning om anvendelse af overskud efler deekning af tab i henhold til den
godkendte arsrapport

Der var fremsat forslag om resultatdisponering som anfagrt i arsrapporten.
Resultatet pd 8.532 tkr. blev foresldet henlagt til gvrige lovpligtige reserver.

Beslutning
Forslaget blev vedtaget.
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c.) Hillerad Forsyning

6. Valg af revisor

Beslutning
Generalforsamlingen godkendte, at der igangseettes arbejde med henblik pa valg af ny
revisor.

7. Eventuelt
Der foreld intet til behandling.

Generalforsamlingen haevet.

Séledes passeret.

Som dirigent:

Kirsten Jensen, borgnﬁester
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Hillergd Spildevand A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hillergd Spildevand A/S
Solrgdgards Alle 6
3400 Hillergd

CVR-nr.: 31592534
Hjemsted: Hillergd Kommune
Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Hjemmeside: www.hillerodforsyning.dk

Bestyrelse

Klaus Markussen, formand

Jamil Nofal Cheheibar, nzestformand

Susanne Due Kristensen

Tue Tortzen

Dan Riise Andersen

Jakob Bring Truelsen

Jens Micael Gammeltoft, forbrugerreprasentant
Jesper Hgi Skovdal, forbrugerreprasentant

Direktion
Sgren Stgvring, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018
- 31.12.2018 for Hillergd Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestreamme for
regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 14.05.2019
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillergd Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hillergd Spildevand A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmarksom pd, at drsregnskabet for 2018 som beskrevet i note
1, er pavirket af en indregning af regulering af udskudt og aktuel skat samt tilhgrende opkraevningsret (tids-
maessige forskelle), som fglge af en regulering af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pa8 materielle

anlaegsaktiver (POLKA-vaerdier).

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsactte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, n&r s3dan findes. Fejlinformation kan opst8 som fgige af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis



Hillergd Spildevand A/S 4

Den uafhangige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for3rsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledeisens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller vores viden
Q - o [+ - - e .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14.05.2019

Deloitte 5!
Statsauforiseret Revisionspartnerselskab
CVR-nrl./ 33963556/
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Ledelsesberetning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomszetning (111.704) 301.899 98.256 79.743 91.943
Bruttoresultat (189.403) 224,922 22.509 4.854 11.258
Driftsresultat (197.331) 218.238 16.586 (961) 6.110
Resultat af finansielle poster (5.398) (4.047) (5.557) (2.502) (1.591)
Brets resultat 8.532 8.914 9.905 (1.407) 3.686
Samlede aktiver 2.232.448 2.440.686 2.043.060 1.873.793 1.787.964
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 80.623 220.347 178.448 177.551 38.796
Egenkapital 1.672.435 1.663.903 1.654.989 1.617.498 1.618.905
Nagletal
Bruttomargin (%) 169,6 74,5 22,9 6,1 12,2
Egenkapitalens forrentning
(%) 0,5 0,5 0,6 (0,1) 0,2

Selskabet har @endret regnskabspraksis i 2017 vedrgrende indregning af udskudt skat som tidsmaessige forskelle. Hoved- og nggletal for
2013-2015 er medtaget efter tidligere regnskabspraksis og er sdledes ikke tilrettet. Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overens-

stemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”

Nggletal Beregningsformel Nagletal udtrykker

. Bruttoresultat x 100
Bruttomargin (%) Nettoomsaetning

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Arets resuitat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital
’ som ejerne har investeret i virksomheden,
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er transport og rensning af regn- og spildevand samt vedligeholdelse af de tilhg-
rende anlaeg og systemer i Hillersd Kommune. Selskabet réder over og driver Hillerad Centralrenseanlaeg,
Skaevinge Centralrenseanlzeg, Gadevang Renseanlaeg, Nr. Herlev Renseanlaeg, Hammersholt Renseanlaeg og

Uvelse Renseanlag, samt 550 km tilhgrende kloaknet med bassiner og pumpestationer.

Selskabets aktiviteter er underlagt vandsektorloven (lov nr. 469) og konsekvenslov (lov nr. 460), som begge
blev vedtaget i Folketinget 28. maj 2009. Efterfglgende er der udarbejdet en raekke bekendtggrelser og
vejledninger. Vaesentligst for selskabet er bekendtggrelse om gkonomiske rammer for vandselskaber (be-
kendtggrelse nr. 938 af 28-06-2018), som saetter rammen for selskabets takstfastseettelse og effektivise-

ringskrav.

Selskabets virksomhed er ogsé reguleret efter lov om betalingsregler for spildevand ud fra et "hvile i sig selv"

princip, sa kundernes betaling svarer til medgaende omkostninger til transport og rensning af spildevand.

Selskabets indtaegter er baseret pd kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, vandafgifter og afledningsbi-
drag, der takstsaettes arligt og godkendes af bestyrelsen i Hillergd Spildevand A/S samt af Hillergd Byrad.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2018 viser et overskud pd 8.532 t.kr.,

og selskabets balance pr. 31. december 2018 viser en egenkapital pa 1.672.435 t.kr.

Udviklingen i 8rets over- eller underdaekning indregnes i nettoomszetningen. 2018 viser en underdaekning pa

5.254 t.kr., og akkumuleret pr. 31. december 2018 en underdzekning pa 2.412 t.kr.
Hillerad Spildevand A/S fglger den af Hillersd Kommune godkendte spildevandsplan.

1 2018 fortsatte b8de indkgring af det nye renseanlzeg HCR Syd, og de store afskzerende ledningsprojekter
som kobler HCR Syd sammen med byen. Ledningsprojekterne var faerdige i foraret, hvorefter tilledning af
spildevand til renseanlaegget begyndte. Ledningsprojekterne har haft udfordringer, der har medfgrt store
forsinkelser. Indkgring af renseanlaegget er fortsat aret ud og forventes afsluttet i 2019.

Der er i &ret udskiftet styring og pumper pa flere pumpestationer. Daeksler og beton p& pumpestationerne

er ligeledes blevet renoveret eller udskiftet.

I 2018 er arbejdet med byudviklingen i Nord, Midt og Syd fortsat. I Hillergd Nord planlaegges opfagrt 500
boligenheder i et omrade, hvor der samtidig skal etableres et 13.000 m3 stort forsinkelsesbassin til regnvand.
Selskabet har derfor gennemfgrt en razkke geotekniske undersggelser pd omradet og udarbejdet skitse samt

myndighedsforslag til regnvandsh8ndtering for omradet.
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Ledelsesberetning

I Hillerad Syd og Midt er der planlagt opfert tilsammen 3000 nye boligenheder samt et stgrre antal erhvervs-
omr&der. For begge omrader har selskabet i 2018 arbejdet pa planlaegning af regn- og spildevandshandte-
ring. Derudover har selskabet i Hillergd Syd, i forbindelse med anleeggelse af to nye vejkryds, anlagt nye

spildevands- og regnvandsledninger.

Renovering af pumpestationer er fortsat i 2018.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
1 to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pagzeldende vandselskaber medhold i, at de kan
anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-veaerdier) som grundlag for fastseettelse af de skattemaessige af-

skrivningsgrundlag i forbindelse med indtreeden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pa baggrund af at @stre Landsret i to prgvesager primo 2018 gav
Skattestyrelsen medhold i at deres fastseettelse af de skattemaessige veerdier skulle ligges til grund ved
opggrelsen af de pagaeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattestyrelsens veerdianszettelse var ba-

seret pa en tilnaermet DCF model, som fgrte til en vaesentlig lavere veerdi.

Selskabet har som falge af afgerelsen i Hgjesteret og med en forventning om indholdet af et kommende
Styresignal fra Skattestyrelsen i drsregnskabet for 2018, korrigeret grundlaget for indregning af den udskudte
skat, sdledes at denne i 2018 er baseret pd skattemaessige vaerdier opgjort pa baggrund af den regulerings-

. o .
maessige abningsbalance.

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2017 er reguleret med 210.407 t.kr. og tilsvarende er ind-
regnet opkraevningsret under tidsmaessige forskelle reguleret med samme belgb. Reguleringerne er indregnet
i resultatopggrelsen under "Skat af 3rets resultat” og “Nettoomsaetning” for 2018. Rrets resultat er sdledes

ikke pavirket heraf.

Endvidere har en forelgbig genberegning af selskabets afskrivningsgrundlag og skattepligtige indkomster
medfart en tilgodehavende skat pd 2.238 t.kr. vedrgrende perioden 2008-2017, som er indregnet som til-
godehavende skat i drsrapporten for 2018. Det er ledelsens vurdering at den seerlige rentegodtggrelse hen-
fores til moderselskabet som administrationsselskab i sambeskatningen, hvorfor rentegodtgerelsen er ind-
teegtsfart i Hillergd Forsyning Holding A/S. Det kan ikke udelukkes, at myndighederne vil vaere af en anden
opfattelse. Hvis det er tilfeeldet vil det efterfalgende blive sendret.

I nedenst3ende er vist resultatopggrelsen for 2018 og 2017 med og uden indregning af effekt af andret

grundlag for indregning af udskudt skat.
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Ledelsesberetning

Korrigeret for effekt Jf. resultatopggrelse

2018 2017 2018 2017

t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
Nettomsaetning 98.703 91.492 (111.704) 301.899
Produktionsomkostninger (77.699) (76.977) (77.699) (76.977)
21.004 14.515 (189.403) 224.922
Administrationsomkostninger (7.928) (6.684) (7.928) (6.684)
Driftsresultat 13.076 7.831 (197.331) 218.238
Andre finansielle indtaegter 0 60 0 60
Andre finansielle omkostninger (5.398) (4.107) (5.398) (4.107)
Resultat for skat 7.678 3.784 (202.729) 214.191
Skat af drets resultat 854 5.130 211.261 (205.277)
Arets resultat 8.532 8.914 8.532 8.914

Forventet udvikling
Selskabet har reduceret taksten for det variable vandafledningsbidrag i 2019 med 1,30 kr. pr. m? i forhold
til taksten i 2018. Taksten er faldet fra 37,20 kr. til 35,90 kr. pr. m3.

I 2019 forventer selskabet at igangsaette separatkloakering af Hillergd midtby og andre omrader som er

omfattet af den kommende spildevandsplan der forventes godkendt i foréret 2019.

Selskabet vil fortsat have stor fokus p& konsekvenserne af Vandsektorloven og leve op til hensigterne i

lovgivningen.

I 2019 forventer selskabet et regnskabsmaessigt underskud pd ca. 9 mio. kr.

Miljgmaessige forhold

Drift af spildevandforsyningsvirksomhed pavirker det omkringliggende miljg i form af lugt og stgj samt visu-

elle pavirkninger. Utzette spildevandsledninger kan endvidere medfgre udsivning af spildevand. Ekstreme

nedbgrsmaengder kan tillige give utilsigtet udledning.

Selskabet arbejder lgbende pd at minimere disse risici for milj@pavirkninger.
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Ledelsesberetning

Hillergd Spildevand A/S har en vision om at have et kloaksystem og et renseanieeg, der er uafhaengige af
klimaaendringer og ydre pavirkninger. Det er vores mission, at vi vil behandle spildevandet pa en beeredygtig,
energi- og COz-neutral made og bidrage til, at borgerne i Hillergd er sunde og raske samtidig med, at de ikke
skal se og lugte spildevandet. Ved at gennemfgre separatkloakering i henhold til Spildevandsplanen, samt
opfgrelsen af det nye og innovative renseanlaeg, der renser bedre og mere miljgvenligt end de gamle rense-

anlaeg, medvirker selskabet til en samlet forbedring af det omkringliggende miljg.

Arbejdet med Miljskonsekvensrapporten, i forbindelse med lokalplanen for Klima- og Miljgpark Solrgdgérd,
er gennemfgrt i 2018. Rapporten gennemgar alle de miljgmaessige pavirkninger, som en udledning af renset
spildevand fra HCR Syd medfarer p3 vandlgb, fugle og andet dyreliv langs Havelse &, Pgle & og i Roskildefjord.
I forbindelse med udarbejdelse af rapporten er der gennemfgrt analyser til belysning af kveelstof og fosfor-

belastningen i blandt andet det Natura 2000 omrade, der udledes renset spildevand til.

I 2018 har selskabet, i samarbejde med Hillergd Kommune, udarbejdet planer for handtering af regnvand i
de byudviklingsomréder, som Kommunen har udpeget og igangsat. Nedsivning af regnvand er ikke mulig,
hvorfor der skal udarbejdes planer for, hvordan regnvandet bortledes til de naertliggende vandlgb.

Selskabet har i 2018 indgéet samarbejde med andre spildevandsselskaber i MUDP (Miljgteknologisk Udvik-
lings- og Demonstrationsprogram) stettet af bl.a. Miljgstyreisen. 95 % af alle medicinrester, som udledes
med spildevandet, havner pd det kommunale renseanlaeg. Projektets formal er at udvikle en rensemetode,
som kan etableres pa et kommunalt renseanlaeg. I projektet opbygges et pilotaniaeg, som kan héndtere ca.
10 % af renseanlaggets samlede flowmaengde, med henblik pa, at det senere kan handtere den fulde spil-
devandsmaengde. Resultatet af projektet indgdr i den videre beslutningsproces om rensning af medicinrester

pa renseanlzgget i Hillergd.

Som en del af den kommende spildevandsplan 2019-2021 skal offentlige veje og bygninger separatkloakeres.
Derfor har selskabet i 2018 arbejdet p3 at finde egnede arealer, hvor der kunne bygges forsinkelsesbassiner.
I Hillergd centrum er dette en udfordring, hvorfor selskabet er gdet i dialog med Slots & Ejendomsstyrelsen
om anvendelse af Slotsspen til regnvand. Selskabet har derfor i 2018 startet et projekt, hvor bla. rensning

af regnvandet inden udledning til Sgen indgar.

Selskabet har igen i 2018, som en del af en forsggsordning, modtaget kekkenaffald fra Hillergd hospital samt
fedt fra fedtudskillere i Nordsjzelland. Det organiske bioaffald omsaettes, sammen med det producerede spil-

devandsslam, til biogas.

I Igbet af 2018 er der Igbende gennemfart procesoptimering af renseanlaeggene med seerligt fokus pa at
udnytte ressourcerne i spildevandet til produktion af biogas. Det har en positiv effekt pa miljget, da det

medvirker til at reducere brugen af fossile braendstoffer til opvarmning.
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Ledelsesberetning

B3de p& renseanlaeggene og ledningsnettet har der i regnskabsdret vaeret fokus pa at rense spildevandet

bedre, end kravene i lovgivningen for omradet foreskriver, og samtidig nedbringe elforbruget.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2018 2017

___Note t.kr. t.kr.
2 (111.704) 301.899
4 (77.699) (76.977)
(189.403) 224.922
4 (7.928) _ (6.684)
(197.331) 218.238

0 60

(5.398) _ (4.107)

(202.729) 214.191

5  211.261 (205.277)
6 8.532 8.914
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Balance pr. 31.12.2018

Note

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Materielle anleegsaktiver 7
Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Reguleringsmaessige underdaekninger

Periodeafgraensningsposter 9
Tidsmaessige forskelle 10

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017
t.kr. t.kr.
196.243 123.737
1.634.125 1.549.966
6.930 3.284
353.648 479.759
2.190.946 2.156.746
2.190.946 2.156.746
4.495 1.804

120 0

8.264 17.032
2.238 0

639 426

50 394

25.696 234.717
41.502 254.373

o 29.567

41.502 283.940
2.232.448 2.440.686
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
@vrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdakninger
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Bankgaeld

Reguleringsmaassige overdaskninger
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser
Passiver

Uszedvanlige forhold

Personaleomkostninger

Eventuaiforpligtelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

11 50.000 50.000

513.912 513.912

964.821 964.821

143.702 135.170

1.672.435 1.663.903

12 25.696 _234.717

25.696 234.717

469.747 430.011

Y 1.431

13 469.747  431.442

13 29.020 7.048

0 50.000

11.131 0

14 2.842 0

14.867 47.756

6.077 5.197

621 623

15 12 0

_ 64.570 110.624

534.317 542.066

 2.232.448 2.440.686
3
17
18
19
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Reserve for @vrige
Virksom- Overkurs ved opskriv- lovpligtige
hedskapital emission ninger reserver
o t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapi
50.000 513.912 964.821 135.170
tal primo
Rrets
resultat ) 0 0 - 0 8.532
Egenkap
ital 50.000 513.912 964.821 143.702
ultimo -
I alt
t.kr.
Egenkapital primo 1.663.903
Arets resultat 8.532
Egenkapital ultimo 1.672.435

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til saerlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til saerlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Pengestrgmsopggreise for 2018

Driftsresuitat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdaskning
fndringer i arbejdskapital

Pengestromme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestrgmme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Optagelse af 13n
Afdrag pa 1&8n mv.
Pengestromme vedrgrende finansiering

FAEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet gaeld til banker
Likvider ultimo

2018 2017
Note t.kr. t.kr.
(197.331) 218.238
45,595 45.029
210.219 (212.609)
16 (25.696) 23.258
32.787 73.916
0 60
(5.398) (4.107)
0 1.260
27.389 71.129
(80.623) (220.347)
828 1.332
(79.795) (219.015)
18.756 171.934
(7.048) (4.470)
11.708 167.464
(40.698) 19.578
29.567 9.989
(11.131) 29.567
0 29.567
(11.131) 0
. (11.131) 29.567
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Noter

1. Usaedvanlige forhold
I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pagaldende vandselskaber medhold i, at de kan
anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-vzerdier) som grundlag for fastsattelse af de skattemaessige

afskrivningsgrundlag i forbindelse med indtraeden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pé baggrund af, at @stre Landsret i to prgvesager primo 2018 gav
Skattestyrelsen medhold i, at deres fastsettelse af de skattemaessige veerdier skulle ligges til grund ved
opggrelsen af de pagealdende selskabers skattepligtige indkomst. Skattestyrelsens veerdiansattelse var

baseret pa en tilnsermet DCF model, som fgrte til en veesentlig lavere vaerdi.

Selskabet har som fglge af afggrelsen i Hgjesteret og med en forventning om indholdet af et kommende
Styresignal fra Skattestyrelsen i &rsregnskabet for 2018, korrigeret grundlaget for indregning af den udskudte
skat, siledes at denne i 2018 er baseret pd skattemaessige vardier opgjort pd baggrund af den

reguleringsmaessige abningsbalance (POLKA-veerdier).

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2017 er reguleret med 210.407 t.kr. og tilsvarende er
indregnet opkravningsret under tidsmaessige forskelle reguleret med samme belgb. Reguleringerne er
indregnet i resultatopggrelsen under “Skat af 3rets resultat” og "Nettoomsaetning” for 2018. Arets resultat

er sledes ikke p8virket heraf.

Endvidere har en forelgbig genberegning af selskabets afskrivningsgrundlag og skattepligtige indkomster
medfgrt en tilgodehavende skat pa 2.238 t.kr. vedrgrende perioden 2008-2017, som er indregnet som til-
godehavende skat i 8rsrapporten for 2018. Det er ledelsens vurdering at den szerlige rentegodtggrelse hen-
fares til moderselskabet som administrationsselskab i sambeskatningen, hvorfor rentegodtggrelsen er ind-
teegtsfart i Hillergd Forsyning Holding A/S. Det kan ikke udelukkes, at myndighederne vil vaere af en anden

opfattelse. Hvis det er tilfeeldet vil det efterfplgende blive a&ndret.

2. Nettoomsaetning

2018 2017

t.kr. t.kr.
Forbrugsafhasngigt bidrag 90.045 79.381
Vejafvandingsbidrag 2.913 7.060
Tilslutningsbidrag 3.651 1.150
@vrige indteegter 1.906 1.699
Regulering af opkraevningsret (209.021) 205.069
Regulering af over- og underdaekning (1.108) __7.540

(111.704) 301.899
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Noter

I regulering af over-/underdakning er der indregnet 210.407 t.kr. vedrgrende regulering af opkraevningsret
knyttet til udskudt skat. Udskudt skat primo 2018 er reguleret som fglge af zndret opggrelse af
skattemaessigt afskrivningsgrundlag jeevnfgr omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

2018 2017

3. Personaleomkostninger
Gennemsnhitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

I henhold til §68 skal gennemsnitantal ansatte oplyses og i henhold til §98b skal Ignninger til ledelsen oplyses.
Selskabet afholder ikke omkostninger til aflenning af medarbejdere, da disse afholdes af gvrige koncernfor-

bundne selskaber.

2018 2017
t.kr.  tkr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 45.092 45.029
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlzegsaktiver ] 1.331 1.330
46.423 46.359
2018 2017
t.kr. t.kr.
Af- og nedskrivninger er indregnet sdledes i resultatopggrelsen
Produktionsomkostninger 43.779 44.574
Administrationsomkostninger 2.644 L 1.785
46.423 46.359
2018 2017
bk, tkr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat (2) 208
/Endring af udskudt skat (209.021) 205.069
Regulering vedrgrende tidligere ar (2.238) 0
(211.261) 205.277
2018 2017
t.kr. t.kr.

6. Forslag til resultatdisponering

Overfert til @vrige lovpligtige reserver 8.532 8.914
8.532 8.914
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Noter

7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Overfgrsier

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagefersel ved afgange
Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Andre anlaeg, Materielle

Produk- drifts- anlaegs-

Grunde og tionsanleeg materiel og aktiver under

bygninger og maskiner inventar udfgrelse

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

57.482 1.002.046 9.920 479.759

74.515 126.947 5.272 75.508

0 (1.117) 0 (201.619)

131.997 1.127.876 15.192 353.648
77.321 906.830 0

77.321 906.830 L 0

(11.066) (358.910) (6.636) 0

0 (18) 18 0

(503) 0 0 0

(1.506) (41.942) (1.644) 0

0 289 0 0

(13.075) (400.581) (8.262) 0

196.243 1.634.125 6.930 353.648
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Noter

8. Reguleringsmaessige underdakninger

2018 2017
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaassig underdaskning 639 426
Saldoen for reguleringsmaessige underdaekninger bestar af:
Underdeaekninger vedrgrende tgmningsordning 44 134
Underdeekning for 2016 til indregning i indtaegtsramme 2018 0 292
Underdaekning for 2018 til indregning i indtaegtsramme 2020 595 0
- 639 426
Heraf opkraeves senere end 2019 595 0

9. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfal-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

10. Tidsmaessige forskelle

2018 2017

t.kr. t.kr.

Opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 25.696 234.717
25.696 234.717

Opkraevningsretten under tidsmaessige forskelle er reguleret med 210.407 t.kr. primo 2018 som fglge af
&ndret opggrelse af skattemaessigt afskrivningsgrundlag jeevnfer omtalen under usaadvanlige forhold i note

1.

Pilydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal  t.kr. t.kr.
11. Virksomhedskapital
Aktiekapital 50.000.000 1 50.000
50.000.000 50.000

Der har ikke vaeret sendringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 ar.
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Noter
2018 2017
t.kr. t.kr.
12. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 26.459 235.132
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle (763) (415)
25.696 234.717
Bevagelser i dret
Primo 234.717
Indregnet i resultatopggrelsen (209.021)
Ultimo 25.696

Udskudt skat er reguleret med 210.407 t.kr. primo 2018 som fglge af sendret opggrelse af skattemaessigt

afskrivningsgrundlag jeevnfgr omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

Forfald inden for Forfald inden for Forfald efter 12
12 méneder 12 méneder maneder Restgeeld efter 5
2018 2017 2018 ar
t.kr. t.kr. k. t.kr.
13.
Langfrist
ede
galdsfor
pligtelser
Geeld til
realkrediti 29.020 7.048 469.747 106.680
nstitutter -

29.020 7.048 469.747 106.680
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Noter

14. Reguleringsmassige overdaskninger

2018 2017
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdaskning 2.842 1.431
Saldoen for reguleringsmaessig overdaekning bestar af:
Overdaekning for 2017 til indregning i indteegtsramme 2019 2.842 1.431
2.842 1.431
Heraf tilbagebetales senere end 2019 (2018) 0] 1.431
2018 2017
t.kr. t.kr.
15. Anden geeld
Moms og afgifter 12
12 0
2018 2017
t.kr. t.kr.
16. A£ndring i arbejdskapital
/Endring i tilgodehavender 6.301 (7)
Andring i leverandgrgaeld mv. (31.997) 23.265
(25.696) 23.258

17. Eventualforpligtelser
Hillergd Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen sadvanlige mitjgforplig-

telser og forpligtelser vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Hillerad Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter myv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse

i sambeskatningen fremg3r af administrationsselskabets drsregnskab.
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Noter

18. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillergd

Hillerad kommune, Hillergd

Transaktioner med naertstdende parter

I 8rsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfort p3 normale
markedsvilk3r. Alle transaktioner med naertstSende parter i regnskabsaret er gennemfgrt p& normale mar-

kedsvilkar.

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Hillersd Forsyning Holding A/S, CVR nr. 31592615, Hillergd

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Hillersd Forsyning Holding A/S, CVR nr. 31592615, Hillergd
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

{mellem).

fndringer i regnskabsmassige skgn
Der er ved regnskabsaflaeggelsen foretaget en andring i skan for tidligere 3r vedrgrende udskudt skattefor-
pligtelse. Der er i 2018 indregnet en regulering af udskudt skatteforpligtelse pa 210.407 t.kr. Effekten pd

arets resultat og egenkapital er positiv med 210.407 t.kr.

Effekten modsvares af en regulering af et tilsvarende opkraevningsbelgb under tidsmaessige forskelle med
tilsvarende belgb. Den samlede effekt af e&endringen i skgn og reguleringen af opkravningsretten er derfor 0

t.kr. pa drets resultat og egenkapital.

Generelt om indregning og mdling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved handtering af spildevand indregnes i resultatopggrelsen pa retserhvervelsestidspunktet.
Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til salgs-
vaerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaskning samt udvikling i tidsmaessige forskelle
indregnes i nettoomsaetningen. Den reguleringsmaessige over- eller underdaekning samt tidsmaessige for-
skelle indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.



Hillergd Spildevand A/S 25

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til hdndtering af spildevand mv., omkostninger til rdvarer, hjzl-
pematerialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til handtering af spildevand, herunder
omkostninger til hjzelpemateriale og personale samt afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestér af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2008 veerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pd baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktions-, distributions- og feellesanlaeg er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet dagsvaerdi med ud-
gangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anleegsaktiverne er vaerdiansat pé
baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse af veerdiansaettelser af aktiver,

som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der i abningsbalancen foretaget en skgnsmassig korrektion af anlaegsaktiverne svarende til forskellen
mellem det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede stan-
dardveerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til deekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktions-, distributions- og fzellesanlasg males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

lgnninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-75 &r
Produktionsanlaeg 10-60 &r
Distributionsanlaeg 10-75 &r
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Der afskrives ikke p8 grunde.

Forventede brugstider og restveerdier revurderes aligt.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi p& salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, sa8fremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris {genindvindingsvaerdi), séfremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Igangvaerende anlzegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Tidsmassige forskelle
Tidsmeessige forskelle omfatter opkraevningsretten vedrgrende indregnede udskudte skatteforpligtelser.
Den indregnes med et belgb svarende til den forventede fremtidige opkraevning via taksterne, safremt den

udskudte skatteforpligtelse bliver betalbar. Opkraevningsretten males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til Kommunekredit méles pa tidspunktet for |&noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende
méles prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagel-
sen og den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I8neperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 8rs opggrelse af faktiske indtaegter i

forhold til drets udmeldte indtzegtsramme, samt tidligere 3rs over- og underdaekninger i henhold tif tidligere
regler om prisloftsregulering. Den séledes opgjorte reguleringsmaessige underdaekning veerdiansaettes under
hensyntagen til selskabets mulighed for, og gnske om, at opkraeve underdackningssaldoen over de fremtidige
takster, hvorimod den opgjorte reguleringsmaessige overdaekning vezerdianseettes under hensyntagen til

selskabets forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen.
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Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler
selskabet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret.
Opkraevningsretten optages som et aktiv i drsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den

reguleringsmaessige veaerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved drets begyndelise og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indgelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, kob af egne aktier og betaling af udbytte,

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.



