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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2021 for Hillerad Kraftvarme ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 10. maj 2022

Direktion

Lone Byskov
adm. direktor

Bestyrelse

Tue Tortzen Jorgen Kresten Suhr Peter Ingemann Bentsen
formand naestformand

@zgen Yiicel Peder Bisgaard Lars Ole Skovgaard Larsen
Lars Bogelund Elbrandt

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillergd Kraftvarme ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hillerad Kraftvarme ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopggarelse, balance, egenkapitalopgaerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraeckkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke la&engere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 10. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Dalager Stefan Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26745 mne47839

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe

Hillerad Kraftvarme ApS
Solrgdgards Alle 6
3400 Hillerad

CVR-nr.: 33 50 49 77
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Hillergd

Tue Tortzen, formand
Jorgen Kresten Suhr

Peter Ingemann Bentsen
@zgen Yiicel

Peder Bisgaard

Lars Ole Skovgaard Larsen
Lars Bggelund Elbrandt

Lone Byskov

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Hoved- og noagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlaegsaktiver

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet i overenstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger om
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

2021 2020 2019 2018 2017

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
218.471 132.389 151.068 231.407 209.908
-8.152 10.475 8.913 11.407 18.227
-13.811 4.864 2.585 6.486 12.928
-831 -1.963 -1.724 -1.842 -983
0 0 0 3.624 9.013
378.183 314.432 327.783 390.044 352.986
80 80 80 37.068 33.444
6.500 15.218 5.359 13.545 37.695
-3,7% 7,9% 5,9% 4,9% 8,7%
-6,3% 3,7% 1,7% 2,8% 6,2%
-3,7% 1,5% 0,8% 1,7% 3.7%
0,0% 0,0% 0,0% 9,5% 9,5%
0,0% 0,0% 0,0% 31,1% 2.627,7%

Hoved- og nagletallene for 2017-2018 er ikke eendret som fglge af eendret anvendt regnskabspraksis foretaget i

2020.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje og drive energiproduktionsanlaeg med det formal at producere
fjernvarme til Hillerad Varme A/S samt el til det frie, nordiske el marked. Primaere anleg i
forretningsportefoljen er Hillered Kraftvarmeveerk og Hillerad Biokraftvarmevaerk, begge placeret i
Hillerad. Herudover ejer og driver selskabet bl.a. varme- og kraftvarmeproduktionskapacitet i Gorlose,
Skaevinge og Melgse.

Selskabet driver for Hillerad Varme A/S den naturgasbaserede varmeproduktion pa de fire bycentraler i
Hillergd. En supplerende aktivitet er kab af overskudsvarme, primart industriel overskudsvarme. Al
varmeproduktion og keb af overskudsvarme for aret 2021 er alene sket med det formal at videreszlge
varmen til Hillerad Varme A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for perioden 1. januar — 31. december 2021 udviser et overskud pa o tkr., og
selskabets balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa 8o tkr.

COVID-19-pandemien har ikke haft indflydelse pa omsatning og resultat i 2021. Alle planlagte projekter er
gennemfort efter planen.

Det realiserede resultat for 2021, jf. ovenfor, svarer til arets forventede resultat.

Omsztningen er i Hillered Kraftvarme ApS i 2021 86 mio. kr. hgjere i forhold til 2020. Arsagen er en
hgjere varmeafsaetning samt en hgjere omsatning vedr. el.

Produktionsomkostningerne er i Hillerad Kraftvarme ApS i 2021 105 mio. kr. hgjere i forhold til 2020.
Arsagen er primart et oget forbrug af naturgas samt en hgjere pris herp. Ydermere er omkostninger til

projekt vedr. dampveerk driftfert i 2021.

Aret 2021 var praeget af de meget store prisstigninger pa naturgas, som har foroget
omkostningerne pa den gasbaserede del af varmeproduktionen kraftigt.

Da elpriserne i 2021 ogsa er steget ganske meget, kunne stigningerne i varmeomkostningerne begranses
ved at producere en stor del af den gasbaserede varme som kraftvarme med samtidig elproduktion. De
ogede el-indtaegter reducerer netto-omkostningerne til varmeproduktion og dermed den afledte

varmeregning til Hillerad Varme A/S.

Stigningen i omkostningerne er ogsé blevet begranset noget af den afdaekning af gasprisen, som er
gennemfort ved keb af gas pa det finansielle marked.

Driften af produktionsanlaggene har veret stabil igennem éaret.

I 2021 solgte selskabet 313.400 MWh (2020: 281.000 MWh) til Hillerad Varme A/S og 106.700 MWh el
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Ledelsesberetning

(2020: 62.000 MWh). Selskabet kabte 13.300 MWh (2020: 11.000 MWh) og producerede selv 318.100
MWh (2020: 279.000 MWh) varme.

Det store dampvaerk, som var planlagt i samarbejde med Novo Nordisk og FUJTFILM Diosynth
Biotechnologies Denmark’s fabrikker i Hillered, blev skrinlagt i 2021. Det skyldes for det farste, at
anlaegsprisen, grundet ggede byggeomkostninger, ville blive for hgj. For det andet, at der pa den lange bane
er tvivl om biomasse som en baredygtig energikilde.

Forventet udvikling

De stigende gaspriser, der praegede hele 2021, er fortsat ind i 2022. De stigende gaspriser har ogsé faet
priserne pa andre braendsler, bl.a. flis, til at stige. I 2022 er de varmeprismassige afskrivninger reduceret
til et minimum for at begreense varmeprisstigningerne.

Selskabet arbejder videre med den grenne omstilling af fjernvarmen med andre omkostningseffektive
lgsninger, f.eks. varmepumper.

I 2022 forventer selskabet et regnskabsmeessigt resultat pa o tkr. efter reguleringen i forhold til
regnskabspraksis.

COVID-19-pandemien forventes ikke at fa indflydelse pa resultatet i 2022. Virksomhedens omsatning
skannes stadig ikke at blive pavirket af pandemien, og planlagte projekter forventes stadig gennemfert
efter planen.

Konflikten mellem Rusland og Ukraine i foraret 2022 har medfart generelt egede omkostninger som folge
af stigende energi- og ravarepriser. Det kan pavirke resultatet for 2022, hvis den nuveerende udvikling
fortsaetter. De internationale gaspriser steg allerede markant i lgbet af 2021, og priserne pé gas og
biomasse (treflis) er steget yderligere som fglge af konflikten mellem Rusland og Ukraine. Det kan fa
yderligere konsekvenser for fjernvarmeprisen i Hillerad.

pwc 8
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Ledelsesberetning

Miljemazessige forhold

Hillerad Kraftvarme ApS arbejder lebende pa at nedbringe sin pavirkning af miljget. En virksomhed, der
bygger sin kerneforretning pa energiproduktion, vil ofte have relativ stor pavirkning af miljeet, primaert
ved udledning af fossilt CO2, nir dette indgar som braendsel.

I 2021 havde Hillerad Kraftvarme ApS et forbrug pa 24,8 mio. Nm3 naturgas (2020: 16 mio. Nm3) og
55.000 tons traflis (2020: 58.000 tons). Den fossile CO2-udledning fra naturgassen udgjorde i alt 54.400
tons (2020: 36.000 tons).

Hillergd Kraftvarme ApS har i 2021 bidraget med nyttiggerelse af 13.300 MWh (2020: 13.000 MWh)
industriel overskudsvarme.

Den lgbende omstilling i varmeproduktionen betyder, at produktionen i Hillergd Kraftvarme ApS er
endret fra at vaere 100 % fossilt baseret i 2015 til at veere ca. 54 % gron i 2021 (2020: 60 %). Faldet fra
2020 til 2021 skyldes, at de stigende el-priser i 2021 betad, at det var fordelagtigt at producere pa de
gasbaserede anleeg med samtidig el-produktion og deraf falgende el-indtaegter, som nzavnt tidligere.

Hillerad Kraftvarme ApS anvender baredygtig biomasse i sin varmeproduktion. Der udarbejdes érligt en
statusrapport for dokumentation pa indkebet af beeredygtig biomasse. Rapporten offentliggeres pa
Hillerad Forsynings hjemmeside.

Samfundsansvar

Koncernens CSR-rapport kan findes pa Hillergd Forsynings hjemmeside. Klik
her:https://beretning.hillerodforsyning.dk/csr2021/

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwc

Note 2021 2020
TDKK TDKK

1 218.471 132.389

-226.623 -121.914

-8.152 10.475

-5.659 -5.611

-13.811 4.864

1.074 34

-1.905 -1.997

-14.642 2.901

3 14.642 -2.901

0
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Underdaekning

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwc

Note 2021 2020
TDKK TDKK

95.130 96.634

147.533 148.174

659 548

8.696 22.317

4 252.018 267.673

252.018 267.673

393 2.155

393 2.155

540 771

15.753 6.496

0 24

47.599 17.997

1.295 1.295

5 652 1.718

65.839 28.301

59.933 16.303

126.165 46.759

378.183 314.432
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Overdaekning

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwc

Note 2021 2020
TDKK TDKK

80 80

80 80

6 874 15.517

10 79.224 51.914

80.098 67.431

197.899 210.577

7 197.899 210.577

7 12.693 12.520

84.782 20.898

2.569 2.926

62 0

100.106 36.344

298.005 246.921

378.183 314.432
8
9
11
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

pwe

Selskabskapital | alt
TDKK TDKK

80 80

80 80
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Noter til arsregnskabet

1

pwc

2021 2020
TDKK TDKK
Nettoomsatning
Salg af varme 131.021 94.809
Salg af el 113.273 46.171
@vrige indtaegter 1.571 1.522
Regulering af over- og underdaskning -85 171
Regulering af tidsmaessige forskelle -27.309 -10.284
218.471 132.389
Medarbejderforhold
Heraf udgar vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion 379 506
Bestyrelse 74 73
453 579
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
Selskabets direktion og bestyrelse aflannes af andre selskaber i koncernen. Hillergd Kraftvarme ApS afregner
herfor gennem management fee. Det oplyste belgb er den andel af ledelsesaflanningen, der vurderes at
vedrgre Hillergd Kraftvarme ApS. Vederlag til direktionen i 2021 indeholder ogsa fratraedelsesvederlag til den
afgéende konstitueret administrerende direktgor.
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat -14.642 2.901
-14.642 2.901

14
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Driftsfert i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

5 Periodeafgraensningsposter

dagsveerdi.

6 Hensattelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Tidsmeessige forskelle
Andre skattepligtige midlertidige forskelle

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og lsegsaktiver un-
ninger ner inventar der udfgrelse

TDKK TDKK TDKK TDKK

110.389 245137 1.423 22.317

750 7.551 272 6.500

0 -554 0 -8.300

0 0 0 -11.821

111.139 252.134 1.695 8.696

13.755 96.963 875 0

2.254 7.964 161 0

0 -326 0 0

16.009 104.601 1.036 0

95.130 147.533 659 8.696
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv

2021 2020
TDKK TDKK

18.317 15.512

-17.429 0

-14 5

874 15.517

pwc
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Noter til arsregnskabet

7

pwc

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2021 2020
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 145.365 158.781
Mellem 1 og 5 ar 52.534 51.796
Langfristet del 197.899 210.577
Inden for 1 ar 12.693 12.520
210.592 223.097

Selskabets primeere finansiering bestar af 5 fast forrentede lan med 19-30 ars Igbetid, ét lan med en variabel

rente med 20 ars lgbetid og én byggekredit der til enhver tid kan konverteres til et lan.
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Noter til arsregnskabet

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Hillerad Forsyning Holding A/S, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

9 Nertstaende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Hillered Forsyning Holding A/S, (udarbejder Ejer 100 % af kapitalen
koncernregnskab)

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Hillerad Forsyning Holding A/S Hillerad Kommune

pwc 17
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10 Tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger

Omseetnings-

aktiver og
Udskudt urealiserede
Anlaeg skat forpligtelser
TDKK TDKK TDKK

Arsrapport 252.016 -874 25.983
Varmeregnskab -174.375 0 -23.526
77.641 -874 2.457
| alt 79.224

pwc
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hillerad Kraftvarme ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Hillerad Forsyning Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

pwc 19
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdzekning

Selskabet er underlagt det szrlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i
forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkreaves hos forbrugerne ved indregning i
efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsatningen. Den
akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et
mellemvarende med forbrugeren, og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anleeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser, og er udtryk for forbrugernes finansiering
af anlegsinvesteringer. I drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker séledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i henhold til den regnskabsmassige vardi, der vil
udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gald.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved distribution af energi indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabséarets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventesmodtaget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdzekning indregnes i nettoomsztningen. Saldo
for den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen. Der
foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv
princippet. En eventuel over- eller underdekning som folge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der aftholdes for at opna
nettoomsaetningen samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til kontorhold.

pwc 20
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Hillerad Forsyning Holding A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 9-75 ar
Produktionsanleeg og maskiner 9-20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Restvardierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

pwc 22

Penneo dokumentnagle: FZBSVYPKEIBZ-2HARTRAH IIVIAPE 3 ER A-GBZHE



Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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